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Opinién

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion Link - PG Direct
V, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2023 y las correspondientes notas a los estados
financieros.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversién Link - PG Direct V al 31 de diciembre de 2023 y
los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 27 de abril y el
31 de diciembre de 2023 de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile.
Nuestras responsabilidades de acuerdo a tales normas se describen, posteriormente, en los parrafos bajo la
seccion “Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros” del presente informe. De
acuerdo a los requerimientos éticos pertinentes para nuestras auditorias de los estados financieros se nos
requiere ser independientes de Fondo de Inversiéon Link - PG Direct V y cumplir con las demas
responsabilidades éticas de acuerdo a tales requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis en un asunto — Inversion en el extranjero

Como se describe en Nota 3 a los estados financieros adjuntos, el Fondo mantiene una inversiéon en el
extranjero que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. El valor
razonable de esta inversion se mide de acuerdo con la metodologia que considera los supuestos y
elementos de informacion sefialados en dicha nota. No se modifica nuestra opiniéon con respecto a este
asunto.
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Otros asuntos — Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinidon sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios (informacion suplementaria), que comprenden el
resumen de la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad
para la distribuciéon de dividendos, contenidos en anexo adjunto, se presentan con el proposito de efectuar
un analisis adicional y no es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria
es responsabilidad de la Administracion del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los
registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La
mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y
conciliaciéon de tal informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros registros
subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados
financieros y los otros procedimientos adicionales, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. En nuestra opinién, la mencionada informacion suplementaria se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos en relacién con los estados financieros tomados como
un todo.

Responsabilidades de la Administracion por los estados financieros

La Administradora de Fondo de Inversiéon Link - PG Direct V es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenciéon de un control interno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administradora de Fondo de Inversiéon Link - PG Direct V es
requerida que evalue si existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo, originen una duda
sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversiéon Link - PG Direct V para continuar como una
empresa en marcha, al menos por doce meses posteriores al 31 de diciembre de 2023.

Responsabilidades del auditor por la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros como un todo, estan
exentos de representaciones incorrectas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe del auditor
que incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable, es un alto, pero no absoluto, nivel de seguridad y, por
lo tanto, no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile siempre detectara una representacion incorrecta significativa cuando ésta exista. El
riesgo de no detectar una representacion incorrecta significativa debido a fraude es mayor que el riesgo de
no detectar una representacién incorrecta significativa debido a un error, ya que el fraude puede involucrar
colusioén, falsificaciéon, omisiones intencionales, ocultamiento, representaciones inadecuadas o hacer caso
omiso de los controles por parte de la Administracion. Una representacion incorrecta se considera
significativa si, individualmente, o en su sumatoria, éstas podrian influir el juicio que un usuario razonable
realiza a base de estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile, nosotros:

- Ejercemos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea, debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria en
respuesta a tales riesgos. Tales procedimientos incluyen el examen, a base de pruebas, de la
evidencia con respecto a los montos y revelaciones en los estados financieros.

- Obtenemos un entendimiento del control interno pertinente para una auditoria con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Fondo de Inversién Link - PG
Direct V. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién.

- Evaluamos lo apropiado que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administradora de Fondo de Inversién Link
-PG Direct V, asi como evaluamos lo apropiado de la presentacién general de los estados
financieros.

- Concluimos si a nuestro juicio existen hechos o circunstancias, que considerados como un todo,
originen una duda sustancial acerca de la capacidad de Fondo de Inversion Link - PG Direct V
para continuar como una empresa en marcha por un periodo de tiempo razonable.

Se nos requiere comunicar a los responsables del Gobierno Corporativo, entre otros asuntos, la oportunidad
y el alcance planificados de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo, cualquier
deficiencia significativa y debilidad importante del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Santiago, Chile Marco-Opazo Herrera - Socio
26 de marzo de 2024 Rut: 9.989.364-8
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de délares — MUSD)

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 22 8
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 3.016
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados

integrales

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados
en garantia

Activos financieros a costo amortizado 10 -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones 13 (a) -
Otros documentos y cuentas por cobrar 17 (a) -

Otros activos -
Total activos corrientes 3.024

Activos no corrientes: -

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados -

Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales
Activos financieros a costo amortizado -

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones -
Otros documentos y cuentas por cobrar -
Inversiones valorizadas por el método de la participacion 11 -
Propiedades de Inversion -
Otros activos 19 (a) -
Total activoes no corrientes -

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de délares — MUSD)

Pasivos corrientes:

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 14 -
Préstamos -
Otros Pasivos Financieros -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 13 (b)
Remuneraciones sociedad administradora 31 (a.ii)
Otros documentos y cuentas por pagar 17 (b)
Ingresos anticipados

Otros pasivos 19 (b)
Total pasivos corrientes 9

(O T SN

Pasivos no corrientes:

Préstamos -
Otros Pasivos Financieros -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones -
Otros documentos y cuentas por pagar -
Ingresos anticipados -
Otros pasivos -
Total pasivos no corrientes =

Patrimonio:

Aportes 3.902
Otras Reservas -
Resultados acumulados -
Resultado del periodo (887)
Dividendos Provisorios -

Total patrimonio neto 3.015

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK — PG DIRECT V

Estados de Resultados Integrales
por el periodo comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Ingresos / pérdidas de la operaciéon

Intereses y reajustes 20 1
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambios netas sobre activos y pasivos financieros

a costo amortizado -
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros

y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8(b) (820)
Resultado en venta de instrumentos financieros -
Resultados por venta de inmuebles -
Ingresos por arriendo de bienes raices -
Variaciones en valor razonable de propiedades de inversion -
Resultado en inversiones valorizadas por el método de participacion 35 -
Otros -
Total ingresos / pérdidas netos de la operacion (819)

Gastos
Depreciaciones -
Remuneracion del comité de vigilancia %)
Comision de administracion 31 (a.i) (30)
Honorarios por custodia y administracion -
Costos de transaccion -
Otros gastos de operacion 33 (33)

Total gastos de operacion (68)
Utilidad / (pérdida) de la operacion (887)

Costos financieros -
Utilidad / (pérdida) antes de impuesto (887)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior -
Resultado del ejercicio (887)
Otros resultados integrales:

Cobertura de Flujo de Caja -
Ajustes por Conversion -
Ajustes provenientes de inversiones valorizadas por el método de la

participacion -

Otros Ajustes al Patrimonio Neto -

Total de otros resultados integrales =

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por el periodo comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de délares — MUSD)

31-12-2023

Saldo inicial

TrasEasos - - - - - - - - - -

Aportes 3.902 - - - - - - - - 3.902
Reparto de patrimonio - - - - - - - - - -
Reparto de dividendos

Resultados integrales del ejercicio - - - - - - - - - -
Resultado de ejercicio - - - - - - - (887) - (887)

Otros resultados integrales
Otros movimientos

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Estados de Flujos de Efectivo — método directo
por el periodo comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de délares — MUSD)

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion:

Compra de activos financieros 8 (c) (3.836)
Venta de activos financieros 8 (c) -
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibido -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados -
Dividendos recibidos -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pagos de cuentas y documentos por pagar -
Otros gastos de operacion pagados (58)

Otros ingresos de operacion percibidos -
Flujo neto originado por actividades de la operaciéon (3.894)

Flujo de efectivo originado por actividades de la inversion:

mpra de activos financieros -
nta de activos financieros -
ereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos -
Liquidacion de instrumentos financieros derivados -
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar -
Pagos de cuentas y documentos por pagar -
Otros gastos de operacion pagados -
ros ingresos de operacion percibidos -
Flujo neto originado por actividades de la inversién -

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento:

Obtencion de préstamos -
Pago de préstamos -
Otros pasivos financieros obtenidos -
Pago de otros pasivos financieros -
Aportes 3.902

Reparto de patrimonio -
Reparto de dividendos -
Otros -
Flujo neto originado por actividades de financiamiento 3.902
Aumento (disminucion) neto de efectivo y efectivo equivalente 8

Saldo inicial de efectivo y equivalentes al efectivo -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y equivalentes al
efectivo -

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Informacion General

Fondo de Inversion Link — PG Direct V, es un fondo domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas y es
administrado por Link Capital Partners Administradora General de Fondos S.A (la “Administradora” o
“Sociedad Administradora™) que fue autorizada mediante Resolucion Exenta N°5490 de fecha 30 de
noviembre de 2018. Las oficinas de la Sociedad Administradora se encuentran ubicadas en Alonso de
Cordova N°4355, oficina 603, Vitacura, Santiago.

El Fondo tendra como objetivo principal (i) invertir directamente en el fondo de inversion extranjero de
private equity denominado “Partners Group Direct Equity V (USD) C-I, L.P.” (en adelante el “Fondo
PG”), que corresponde a un Exempted Limited Partnership constituido y existente de conformidad con
leyes de las Islas Caiman, administrado por Partners Group Cayman Management Direct Equity V
Limited, que corresponde a una Exempted Company constituida y existente también conforme a las leyes
de las Islas Caiméan (en adelante el ‘“Manager”) y asesorado por Partners Group AG, una sociedad
constituida y existente de acuerdo con las leyes de Suiza (el “Asesor” y conjuntamente con el Manager
“Partners Group”) y (ii) invertir en otros vehiculos extranjeros (ya sean sociedades o fondos de inversion
extranjeros) determinados por Partners Group para efectos de cumplir con el objeto de inversion del Fondo
PG, de acuerdo a lo dispuesto en sus estatutos, los que seran igualmente administrados por Partners Group.

Se deja constancia que el objetivo principal de inversion del Fondo PG consiste en: (i) participar en
proyectos de capital privado seleccionados especialmente por Partners Group con un foco global; y (ii)
adquirir, poseer y disponer de valores e instrumentos relacionados a dichas inversiones.

Para mayor informacion de los Aportantes, la Administradora mantendra en sus oficinas y a disposicion de
los Aportantes del Fondo, copias de los estatutos (“Exempted Limited Partnership Agreement”) del Fondo
PG y de los antecedentes de Partners Group, en los cuales se detallan los términos y condiciones que los
regulan. Dicha documentacion sera entregada a los Aportantes que lo soliciten, quienes deberan guardar
reserva de la misma como asimismo de los negocios y de la informacion del Fondo PG a que tengan
acceso en razon de su calidad de Aportantes.

El Fondo asume el riesgo propio de mantener sus recursos invertidos en el Fondo PG y, por tanto, no
asegura rentabilidad alguna por sus inversiones.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el nimero Cinco, del Titulo IX del Reglamento Interno del Fondo, durante
la vigencia del Fondo, las distribuciones recibidas por el Fondo y que estén sujetas a una eventual
restitucion al Fondo PG o los montos obtenidos por la liquidacion de inversiones, se podran destinar
primeramente a realizar inversiones en el Fondo PG segun lo indicado en el nimero Uno del Reglamento
Interno del Fondo. Objeto del Fondo.

La inversion del Fondo en los términos antes sefialados es sin perjuicio de las inversiones en otros

instrumentos que efectiie el Fondo de conformidad con el Reglamento Interno del Fondo, y en especial
con lo dispuesto en el numeral 2.3 del Reglamento Interno del Fondo.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Informacion General, continuacion.

El Reglamento Interno del Fondo fue depositado con fecha 6 de mayo de 2022 en el Registro Publico de
Deposito de Reglamentos Internos que lleva la Comision para el Mercado Financiero.

El Fondo tendra una duracion de 15 afios a partir de la fecha del primer deposito del presente Reglamento
Interno en el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la CMF,
prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes. Esta Asamblea debera celebrarse a mas tardar en la fecha del vencimiento
del plazo de duracion original o de cualquiera de sus prorrogas.

Con fecha 27 de abril del 2023, el Fondo de Inversion inicio operaciones como Fondo publico.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico CFI-LPGVAE, CFI-LPGVBE, CFI-LPGVCE,
CFI-LPGVDE, CFI-LPGVEE, CFI-LPGVFE, CFI-PGVAPE, CFI-PGVBPE, CFI-PGVCPE, CFI-
PGVDPE, CFI-PGVEPE, CFI-PGVFPE.

Bases de Preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion.

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidos por International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB”). Se han aplicado las interpretaciones impartidas por la Comision para el Mercado Financiero
(CMF), segun Oficio Circular N° 592 de fecha 06 de abril de 2010 y su modificacion Oficio Circular
N°657 de fecha 31 de enero de 2011, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

La Entidad ha evaluado la hipétesis de empresa en marcha que requiere NIC 1, Presentacion de los estados
financieros, para aplicar las NIIF. En dicha evaluacion, se verifica que no existen elementos que hagan
presumir el no cumplimiento de la aludida hipotesis de empresa en marcha, en los términos que describe la

aludida norma.

El Directorio de la Sociedad Administradora ha tomado conocimiento y aprob6 los presente Estados
Financieros en Sesion Ordinaria de Directorio con fecha 26 de marzo de 2024.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Bases de Preparacion, continuacion.
(b) Bases de Medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultado los cuales son valorizados a valor
razonable.

(¢) Periodo Cubierto

Los presentes Estados Financieros comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2023. Estados de Resultados Integrales, Estados de cambio en el Patrimonio Neto y Estados de Flujos de
Efectivo por el periodo comprendido entre el 27 de abril y el 31 de diciembre de 2023.

(d) Moneda Funcional y Presentacion

La administracion considera el délar de los Estado Unidos de Norteamérica como la moneda que
representa mas fielmente los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.
Los estados financieros son presentados en miles de dolar estadounidenses, que es la moneda funcional y
de presentacion del Fondo. Toda informacion presentada en délares estadounidenses ha sido redondeada a
la unidad de mil mas cercana (MUSD).

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en dolares estadounidenses.

(e) Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en otras monedas extranjeras son convertidas a la moneda funcional en la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en otras monedas extranjeras son convertidos
a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de conversion. La diferencia surgida de la
conversion se reconoce en los resultados del Fondo.

Las paridades utilizadas corresponden a las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la
valorizacion y que son publicadas al dia habil siguiente.

MONEDA 31-12-2023 31-12-2022
Doélares 877,12 855,86
UF 36.789,36 35.110,98

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo y
equivalentes al efectivo se presentan en el estado de resultados integrales dentro de "Diferencias de
cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente".

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Bases de Preparacion, continuacion.

(f) Cambios Contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre 2023, no han ocurrido cambios contables significativos
que afecten la presentacion de estos estados financieros.

Principales Criterios Contables Aplicados

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos estados financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario:

(a) Activos y Pasivos Financieros

(i) Reconocimiento y medicién inicial

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados se reconocen inicialmente a
su valor razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados.

Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacion en
que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable se incluyen dentro del
resultado del ejercicio en el rubro Cambios netos a valor razonable de activos y pasivos financieros a valor

razonable con efecto en resultado.

(ii) Clasificacion y medicion posterior

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal

pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es
gestionado el negocio y en que se provee informacion a la Administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

1) Las politicas y los objetivos de la Administracion para la cartera y la operacion de dichas politicas
en la practica;

2) Como evalta la Administracion el rendimiento de la cartera;

3) Sila estrategia de la Administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

5) Las razones para las ventas de activos; y

6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relacion a su vencimiento
contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del
vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacion no son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

De acuerdo con NIIF 9, el Fondo clasifica sus instrumentos financieros en las categorias utilizadas para
efectos de su gestion y valorizacion: i) a valor razonable con efectos en resultados, ii) a valor razonable
con efecto en otros resultados integrales y, iii) a costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo ha clasificado sus inversiones como: a valor razonable.

(iii) Un activo financiero a valor razonable con efecto en resultados:

Un activo financiero es clasificado como a wvalor razonable con efecto en resultados si
es adquirido principalmente con el proposito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es
parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo adopto la
politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo presenta inversiones en Fondos Mutuos y de Inversion extranjera.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V
Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)
Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

(iv) Activos financieros a costo amortizado:

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes y no
esta medido a valor razonable con cambios en resultados:

— el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

— las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son tinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.

(v) Pasivos Financieros:

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en resultados. Un pasivo financiero se clasifica a valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en
resultados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias y pérdidas por conversion de moneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también se
reconoce en resultados.

Al 31 de diciembre de 2023, no presentan pasivos financieros a valor razonable.
(vi) Baja:

a) Activos Financieros
El Fondo da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de

la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos transferidos.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

b) Pasivos financieros
El Fondo da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o bien hayan expirado. El Fondo también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente distintos. En
este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.
En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en libros del

pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos los activos que no son en efectivo
transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(vii) Compensacion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el Estado de
Situacion Financiera su monto neto, cuando y s6lo cuando el Fondo tiene el derecho, exigible legalmente,
de compensar los montos reconocidos y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.

(viii) Valorizacion a costo amortizado:

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero reconocido bajo este criterio es la
medida inicial de dicho activo o pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacion
acumulada calculada bajo el método de la tasa de interés efectiva de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucion por deterioro.

(ix) Medicion a valor razonable:

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando
precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado activo si los
precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que
ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no fuera
activo, se determinara el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

Entre las técnicas de valorizacion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si estuvieran
disponibles, asi como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente
igual, el descuento de los flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precio de opciones. La técnica de
valorizacidn escogida hard uso, en el maximo grado, de informaciones obtenidas en el mercado, utilizando
la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y sera coherente con las metodologias
econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma razonable expectativas de
mercado y reflejan los factores de rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.
Periddicamente, el Fondo revisara la técnica de valoracion y comprobara su validez utilizando precios
procedentes de cualquier transaccion reciente y observable de mercado sobre el mismo instrumento o que
estén basados en cualquier dato de mercado observable y disponible.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a reconocerlo
inicialmente, es el precio de la transaccion, es decir, el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida, a menos que el valor razonable de ese instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante
la comparacidon con otras transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es
decir, sin modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoracion cuyas
variables incluyan solamente datos de mercado observables. Cuando el precio de la transaccion entrega la
mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el instrumento financiero es valorizado
inicialmente a este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracion es reconocida posteriormente
en resultado dependiendo de los hechos y circunstancias individuales de la transaccion, pero no después de
que la valoracion esté completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la
transaccion sea terminada.

Los activos y posiciones largas o compradoras son valorizados al precio de demanda; los pasivos y las
posiciones cortas o deudoras son valorizadas al precio de oferta.

El Fondo utilizara la mejor aproximacion del valor razonable de todas aquellas inversiones clasificadas en
Nivel 3, considerando las caracteristicas de la inversion y la informacion disponible a la fecha de los
Estados Financieros.

Para las inversiones financieras clasificadas en Nivel 3, seglin lo dispuesto en los Oficios Circulares N°
592 y 657 de la Comision Para el Mercado Financiero, anualmente el Fondo debera contar al menos con

una valorizacion independiente que determine un valor razonable segiin Normas Internacionales de
Informacion Financiera para dicha inversion.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

Si una mediciéon del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion
de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere

de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo con los siguientes niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2023.

Instrumento Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Titulos de Renta Variable
Cuotas de Fondos Mutuos - 7
Cuotas de Fondos de Inversion
Otras Inversiones

Otras Inversiones - - 3.016
Total - 7 3.016

De acuerdo con las politicas de inversion definidas por la Administracion para este segmento de negocios,
el Fondo invirti6 en el fondo de inversion de private equity denominado “Partners Group Direct Equity V
(USD) C-I, L.P.” (el “Fondo PG”), que corresponde a un Exempted Limited Partnership constituido y
existente de conformidad con leyes de las Islas Caiman, administrado por Partners Group Cayman
Management Direct Equity V Limited, que corresponde a una Exempted Company constituida y existente
también conforme a las leyes de las Islas Caiman (el “Manager”) y asesorado por Partners Group AG, una
sociedad constituida y existente de acuerdo con las leyes de Suiza (el “Asesor” y conjuntamente con el
Manager “Partners Group”).

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros trimestrales del
Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles para el
Fondo con posterioridad a la fecha de emision de los presentes estados financieros, el mecanismo y
periodicidad para el calculo del valor de los derechos de la Sociedad, sera el siguiente:

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

(a) De manera trimestral, la Gestora enviara a la Administradora los Estados Financieros no auditados
de la Sociedad, incluyendo un detalle y resumen de las inversiones y portafolio de la Sociedad.

(b) Anualmente, la Gestora enviara a la Administradora los Estados Financieros auditados de la
Sociedad, incluyendo un detalle y resumen de las inversiones y portafolio de la Sociedad.

Para efectos de la determinacion del valor de las Cuotas, las inversiones del Fondo se valorizaran y
contabilizaran de conformidad a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS), por lo
dispuesto en las instrucciones especificas de la CMF y sus posteriores modificaciones y la demas
normativa legal y reglamentaria aplicable sobre esta materia.

El Fondo PG Direct V cuenta con estados financieros auditados anualmente por auditores externos de
reconocido prestigio en el exterior.

Junto con lo anterior y de corresponder, en el caso que alguno de los instrumentos referidos en la Seccion
DOS. del Titulo II del Reglamento Interno del Fondo requiera la realizacién de una valorizacion
econdmica, de conformidad con la normativa que corresponda aplicar al efecto, la Administradora
contratard a uno o mas valorizadores independientes.

Dichas valorizaciones serdn puestas a disposicion de los Aportantes, en las oficinas de la Administradora,
dentro del plazo de 15 dias a contar de la recepcion de la informacién por la Administradora.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros trimestrales del
Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estdn disponibles para el
Fondo con posterioridad a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Administracion ha
estimado que la mejor aproximacion al valor razonable corresponde al valor informado por el Fondo
Extranjero al 30 de septiembre de 2023, ajustado por las transacciones ocurridas al 31 de diciembre de
2023, tales como inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan
impactar el valor cuota del Fondo de Inversion Link - PG Direct V.

(x) Identificacion y medicion del deterioro

El modelo de “pérdida crediticia esperada” aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, a
los activos contractuales y a las inversiones de deuda al valor razonable con efecto en otros resultados
integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas
crediticias se reconocen anticipadamente.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.

17



(©)

FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

(a) Activos y Pasivos Financieros, continuacion

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o inversiones
de deuda al valor razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no reconoce un deterioro

por pérdida esperada.

(xi) Instrumentos de inversion al valor razonable con cambios en resultados:

El Fondo designa los instrumentos de inversion a valor razonable, con los cambios en el valor razonable
reconocidos inmediatamente en resultados.

Las utilidades o pérdidas provenientes de los ajustes para su valorizaciéon a valor razonable, como,
asimismo, los resultados por las actividades de negociacion se incluyen en el rubro Cambios netos en valor
razonable de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

De igual manera, los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro intereses
y reajustes en los Estados de Resultados Integrales.

(b) Ingresos y pérdidas financieras

Los ingresos se componen por ingresos de intereses en Fondos invertidos, dividendos o ganancias en la
venta de activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso
la fluctuacion de valor se registra en el resultado del Fondo.

(¢) Remuneracion de la Sociedad Administradora

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracion fija anual que se calculara
de acuerdo con los porcentajes que se indican a continuacion para cada Serie de Cuotas del Fondo:

i.  Por la Serie A: hasta 1,19% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie A del Fondo durante el
mes;

ii.  Por la Serie AP: hasta 1,19%% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie AP del Fondo durante el
mes;

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion

(©)

iil.

1v.

Vi.

Vii.

viii.

iX.

Xi.

Remuneracion de la Sociedad Administradora, continuacion.

Por la Serie B: hasta 0,2380% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie B del Fondo durante el
mes;

Por la Serie BP: hasta 0,2380% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie BP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie C: hasta 0,0893% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie C del Fondo durante el
mes;

Por la Serie CP: hasta 0,0893% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie CP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie D: hasta 0,0357% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido la Serie D en el patrimonio del Fondo durante el
mes;

Por la Serie DP: hasta 0,0357% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie DP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie E: hasta 0,100% (Exento de IVA), que se calculard sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie E del Fondo durante el
mes;

Por la Serie EP: hasta 0,100%% (IVA incluido), que se calcularé sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie EP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie F: hasta 0,1785% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie F del Fondo durante el
mes; y

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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FONDO DE INVERSION LINK - PG DIRECT V

Notas explicativas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(¢) Remuneracion de la Sociedad Administradora, continuacion.

xii.  Por la Serie FP: hasta0,1785% (IVA incluido), que se calculard sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie FP del Fondo durante el
mes;

No obstante, lo anterior, la remuneracion correspondiente a las series conjuntamente consideradas no
podra ser inferior a 25.000 dodlares anuales IVA incluido.

La remuneracion de administracion fija se pagara mensualmente por el Fondo a la Administradora dentro
de los primeros 10 dias habiles del mes siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, el monto de la remuneracion
de administracion se provisionara y devengara diariamente.

(d) Ingresos por Dividendos
Los ingresos por dividendo se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.

El Fondo distribuira anualmente como dividendo, a lo menos, un 30% de los Beneficios Netos Percibidos
por el Fondo durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda para dar cumplimiento a lo
indicado en el nimero Seis del Titulo IX del Reglamento Interno del Fondo. Para estos efectos, se
considerara por “Beneficios Netos Percibidos” por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte
de restar a la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en
dicho ejercicio, el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

El reparto de dividendos debera efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al cierre del respectivo cierre
anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos provisorios con cargo a tales resultados de
conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo.

La Administradora podra acordar distribuir dividendos provisorios con cargo a los Beneficios Netos
Percibidos durante un determinado ejercicio sin ningun tipo de responsabilidad para el caso que dichas
distribuciones excedieren en definitiva los Beneficios Netos Percibidos del ejercicio en cuestion. En caso
de que los dividendos provisorios excedan el monto de los Beneficios Netos Percibidos susceptibles de ser
distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios pagados en exceso deberan ser imputados a
Beneficios Netos Percibidos de ejercicios anteriores o a utilidades que puedan no ser consideradas dentro
de la definicion de Beneficios Netos Percibidos. En caso de no existir dichas utilidades, la distribucion de
dividendos provisorios en exceso podra ser considerada como disminucion de capital segtn lo indicado en
el Titulo X del Reglamento Interno del Fondo.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(d) Ingresos por Dividendos, continuacion.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informard, a través de los medios establecidos
en el Reglamento Interno del Fondo, el reparto de dividendos correspondiente sea éste provisorio o
definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles de anticipacion a la
fecha de pago.

El Fondo, al 31 de diciembre de 2023 no realizé provision de dividendos.
(e) Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile y se encuentra sujeto inicamente al régimen tributario establecido en
el articulo N°81 de la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas
por las inversiones de este.

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto sobre
ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

El Fondo se encuentra exento del pago de impuesto a la renta, en virtud de haberse constituido al amparo
de la Ley N°20.712, Titulo IV. En consideracion a lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados
Financieros por concepto de impuesto a la renta ¢ impuestos diferidos.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente no incurre en impuestos de retencion aplicados
por ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se registran
sin rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado.

Los impuestos de retencion se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo
el nombre “Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior.”
(f)  Cuentas y Documentos por Cobrar y Pagar por Operaciones

Los montos por cobrar y pagar por operaciones representan deudores por instrumentos vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en la fecha
del estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor razonable y posteriormente se miden al costo amortizado empleando el
método de interés efectivo.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(g) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y efectivo equivalente incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes menos los
sobregiros bancarios. Ademas, se incluye en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo en cuotas
de fondos mutuos utilizadas en la administracion normal de excedentes de efectivo, de alta liquidez,
facilmente convertibles en montos determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor.

(h)  Aportes (Capital Pagado)

Los aportes al Fondo deberan ser pagados en dolares.

Para efectos de realizar la conversion de los aportes en el Fondo en Cuotas del mismo, se utilizara el valor
cuota indicado en el inciso primero del articulo 10° del Reglamento de la Ley, calculado al dia habil
inmediatamente anterior a la fecha de recepcion del aporte.

Sin perjuicio de lo anterior y en virtud de lo sefialado en el nimero CUATRO del Titulo VII del
Reglamento Interno del Fondo, como mecanismo compensatorio en beneficio de los aportantes del Fondo
que participaron de la Primera Etapa, cualquier aportante que celebre promesas de suscripcion de cuotas
en un periodo posterior (la “Segunda Etapa™) a la Primera Etapa deberd pagar una tasa de ajuste al realizar
sus aportes al Fondo (la “Tasa”).

La Tasa se aplicara a los aportes de capital de la Segunda Etapa hasta que los aportantes de dicha etapa
igualen a los aportantes de la Primera Etapa en la proporcion de capital aportado respecto de capital
comprometido.

La Tasa sera calculada por la Administradora cada vez que un aportante de la Segunda Etapa haga un
aporte de capital, y hasta que se cumpla la condicion establecida en el parrafo precedente. La Tasa
considerara una serie de ajustes entre los que se encontraran: ajuste por gastos de administracion, ajustes
por gastos del Fondo, entre otros.

Para efectos de realizar la conversion de los aportes de los aportantes de la Segunda Etapa en el Fondo en
Cuotas de este, se utilizard el valor cuota que resulte de ajustar el valor cuota al que hayan aportado los
Aportantes de la Primera Etapa por medio del aumento de dicho valor cuota en un monto equivalente a la
Tasa aplicada. Dicho valor cuota sera en general mayor al Gltimo valor cuota disponible, pero podra ser
menor que el ultimo valor cuota disponible, en caso de que las inversiones del Fondo hubieran tenido una
apreciacion porcentual mayor a la Tasa, por ejemplo.

Se deja constancia que el monto pagado (implicitamente) por los aportantes de la Primera Etapa en virtud

del mecanismo compensatorio descrito en este numeral no constituye remuneracion para la
Administradora.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Principales Criterios Contables Aplicados, continuacion
(h)  Aportes (Capital Pagado), continuacion.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacidon bursatil autorizados por la
CMF, el precio de la Cuota sera aquel que libremente estipulen las partes en esos sistemas de negociacion.

(i) Beneficio Tributario

El Fondo se acoge al Beneficio Tributario establecido en el numeral iii) de la letra B del nimero 1.- del
articulo 82°, de la Ley.

Para efectos de lo anterior, la Administradora debera distribuir entre los Aportantes la totalidad de los
dividendos, intereses, otras rentas de capitales mobiliarios y ganancias de capital percibidas o realizadas
por el Fondo, segtin corresponda, que no gocen de una liberacion del impuesto adicional y que provengan
de los instrumentos, titulos, valores, certificados o contratos emitidos en Chile y que originen rentas de
fuente chilena segtin la Ley sobre Impuesto a la Renta, durante el transcurso del ejercicio en el cual dichas
cantidades hayan sido percibidas o realizadas, o dentro de los 180 dias corridos siguientes al cierre de
dicho ejercicio, y hasta por el monto de los Beneficios Netos Percibidos determinados en ese periodo,
menos las amortizaciones de pasivos financieros que correspondan a dicho periodo y siempre que tales
pasivos hayan sido contratados con a lo menos 6 meses de anterioridad a dichos pagos.

(J)) Provisiones y Pasivos Contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se
registran en el estado de situacion financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas probable
que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacion disponible a la fecha de emision de los
estados financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

(k) Informacion por Segmentos

El Fondo de acuerdo con lo sefalado en su Reglamento Interno tiene como politica general la inversion en

instrumentos financieros por lo que se ha establecido desarrollar una uinica linea de negocios que mantiene
un segmento de operacion tnico.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas y no vigentes

Nuevos pronunciamientos contables
Pronunciamientos contables vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacion obligatoria a partir de los
periodos iniciados el 1 de enero de 2023:

Nueva Norma

NIIF 17 Contratos de Seguro (Se permite adopcion anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha).

Modificaciones a las NIIF

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion Comparativa (Modificaciones a la NIIF 17).

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de Practica 2 Elaboracion
de Juicios Relacionados con la Materialidad).

Definicion de Estimacion Contable (Modificaciones a la NIC 8).

Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una unica transaccion (Modificaciones
ala NIC 12).

Reforma Fiscal Internacional Reglas del Modelo del Segundo Pilar (Modificaciones a la NIC 12).

Pronunciamientos contables emitidos aiin no vigentes

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2024, y no han sido aplicados en la preparacion de estos estados financieros. La
administradora tiene previsto adoptar los pronunciamientos contables que les correspondan en sus
respectivas fechas de aplicacion y no anticipadamente.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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al 31 de diciembre de 2023
(Cifras expresadas en miles de dolares — MUSD)

Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas y no vigentes, continuacion.

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria
Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a la NIC 1) enero de 2024. Se permite adopcidn anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o | Fecha efectiva diferida indefinidamente.
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Pasivos por Arrendamientos en una Venta con Arrendamiento | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Posterior (Modificaciones a la NIIF 16) enero de 2024. Se permite adopcion anticipada.

Pasivos No Corrientes con Covenants (Modificaciones a la NIC 1) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2024.

Acuerdos de Financiacion de Proveedores (Modificaciones a la NIC 7 | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

y NIIF 7) enero de 2024 (con aplicacion anticipada permitida) y

las modificaciones a la NIIF 7 cuando aplica las
modificaciones a la NIC 7.

Ausencia de convertibilidad (Modificacion a la NIC 21) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2025. Se permite adopcion anticipada.

No se espera que estos pronunciamientos contables emitidos ain no vigentes tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros del Fondo.

Politica de Inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el Reglamento Interno del fondo, el cual fue
depositado el dia 06 de mayo de 2022, en la pagina de la Comision para el Mercado Financiero, la
informacion sefialada se encuentra disponible para todo el publico, en las oficinas de la Sociedad
Administradora ubicadas en Avenida Alonso Cordova 4355, oficina 603, Vitacura y en el sitio web
www.linkcapitalpartners.com

El Fondo tendra como objetivo principal (i) invertir directamente en el fondo de inversion extranjero de
private equity denominado “Partners Group Direct Equity V (USD) C-I, L.P.” (en adelante el “Fondo
PG”), que corresponde a un Exempted Limited Partnership constituido y existente de conformidad con
leyes de las Islas Caiman, administrado por Partners Group Cayman Management Direct Equity V
Limited, que corresponde a una Exempted Company constituida y existente también conforme a las leyes
de las Islas Caiman (en adelante el ‘“Manager”) y asesorado por Partners Group AG, una sociedad
constituida y existente de acuerdo con las leyes de Suiza (el “Asesor” y conjuntamente con el Manager
“Partners Group™) y (ii) invertir en otros vehiculos extranjeros (ya sean sociedades o fondos de inversion
extranjeros) determinados por Partners Group para efectos de cumplir con el objeto de inversion del
Fondo PG, de acuerdo a lo dispuesto en sus estatutos, los que seran igualmente administrados por Partners
Group.

Se deja constancia que el objetivo principal de inversion del Fondo PG consiste en: (i) participar en

proyectos de capital privado seleccionados especialmente por Partners Group con un foco global; y (ii)
adquirir, poseer y disponer de valores e instrumentos relacionados a dichas inversiones.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Politica de Inversion del Fondo, continuacion.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo invertira sus recursos principalmente en los
siguientes valores e instrumentos, siempre con un limite global para todas estas inversiones no inferior a
un 90% del activo total del Fondo:

(A) Acciones, cuotas o derechos emitidos por fondos de inversion o limited partnerships constituidos en el
extranjero, administrados o asesorados por Partners Group o una sociedad relacionada, o sus
sucesores, que deban preparar estados financieros anuales auditados por empresas de auditoria externa
de reconocido prestigio en el exterior, que no hayan sido registradas como valores de oferta publica en
el extranjero. No se requerira que dichos fondos o limited partnerships tengan limite de inversion ni de
diversificacion de sus activos; y,

(B) Bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda emitidos por entidades emisoras extranjeras
administradas o asesoradas por Partners Group o una sociedad relacionada, o sus sucesores, cuya
emision no haya sido registrada como valor de oferta publica en el extranjero, siempre que la entidad
emisora cuente con estados financieros auditados por empresas de auditoria externa de reconocido
prestigio.

El Fondo no podrd invertir en cuotas de fondos mutuos o de inversion administrados por su
Administradora o por una sociedad relacionada, ni en acciones emitidas por sociedades administradoras de
fondos ni instrumentos, contratos o bienes, emitidos, garantizados o de propiedad de personas
relacionadas a la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, si un determinado emisor en el cual el
Fondo mantiene inversiones, por razones ajenas a la Administradora, pasa a ser persona relacionada a la
misma, dicha sociedad debera informar al Comité de Vigilancia al dia siguiente habil de ocurrido el
hecho. La regularizacion de la situacion mencionada debera efectuarse dentro del plazo de 12 meses,
contado desde que ésta se produjo.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de
las cantidades que mantenga en la caja y bancos y siempre con un limite global para todas estas
inversiones no superior a un 10% del activo total del Fondo:

(A) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(B) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos centrales extranjeros
0 que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total
extincion;

(C) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

(D) Letras de crédito emitidas por Bancos e Instituciones Financieras;

(E) Cuotas de fondos mutuos nacionales que tengan por objetivo principal la inversion en instrumentos de
renta fija, a los que no se les exigira presentar limites de inversion ni de diversificacion de sus activos
distintos a los indicados; y

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Politica de Inversion del Fondo, continuacion.

(F) Cuotas de fondos mutuos extranjeros que tengan por objetivo principal la inversion en instrumentos de
renta fija, a los que no se les exigira presentar limites de inversion ni de diversificacion de sus activos
distintos a los indicados.

Las inversiones establecidas anteriormente se efectuaran con el exclusivo proposito de preservar el valor
de los recursos disponibles que el Fondo mantenga en la caja. Por consiguiente, las decisiones de
inversion en estos instrumentos deberan tomarse siempre con un criterio conservador y evitando toda
accion especulativa.

Las inversiones efectuadas por el Fondo estaran sujetas a los riesgos a que se exponen las inversiones
realizadas por el Fondo PG. Mayores antecedentes al respecto se pueden encontrar en los estatutos del
Fondo PG, documento que se encuentra a disposicion de los Aportantes del Fondo, de acuerdo con lo
sefialado en el numero 1.2 del Reglamento Interno del Fondo y cuyos términos obligan a la
Administradora y al Fondo en razén de su inversion en el mismo.

No se exigird que los instrumentos de emisores nacionales y extranjeros en los que invierta el Fondo
cuenten con clasificacion de riesgo.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran principalmente el mercado extranjero y
en menor medida el mercado nacional, respecto de los cuales no se exigira que cumplan con ninguna
condicion especial.

Las monedas de denominacion de los instrumentos corresponderan a aquellas en las que se expresen las
inversiones del Fondo de acuerdo a lo sefialado en el presente nimero. El Fondo tiene contemplado
invertir principalmente en instrumentos denominados en délares de los Estados Unidos de América (en
adelante “Dolar” o “Dolares”), y podra mantener hasta el 100% de su activo en dicha moneda, como
asimismo, podra invertir en instrumentos denominados en pesos chilenos.

Los instrumentos de deuda indicados en los literales (A) a (D), ambos inclusive, del numeral 2.3 del
Reglamento Interno del Fondo, tendran un limite de duracion maximo de 1 afio.

Se deja expresa constancia que el Fondo no garantiza rentabilidad alguna a los Aportantes.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos, bienes o contratos que no cumplan con los requisitos
que establezca la CMF, de conformidad a lo establecido en el articulo 56° de la Ley. Dichos instrumentos,
bienes y contratos se valorizaran de acuerdo con normas de contabilidad basadas en Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS) y en normas de contabilidad e instrucciones
especificas aplicables a los fondos de inversion impartidas por la CMF.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Politica de Inversion del Fondo, continuacion.

Las Cuotas del Fondo deberan cumplir, a la fecha del primer depésito del presente Reglamento Interno
con los requerimientos que las disposiciones legales y reglamentarias exijan, para calificar como
alternativa de inversion para los Fondos de Pensiones a que se refiere el Decreto Ley N° 3.500 de 1980. A
mayor abundamiento, el Fondo no podra invertir en acciones o en titulos que, a la fecha del primer
deposito del Reglamento Interno, no puedan ser adquiridos por Fondos de Pensiones en conformidad con
lo dispuesto en el inciso primero del articulo 45 bis y el inciso primero del articulo 47 bis, ambos del
Decreto Ley N° 3.500.

Todos los fondos administrados por la Administradora deberan administrarse atendiendo exclusivamente a
la mejor conveniencia de cada uno de ellos, lo que implica que todas y cada una de las operaciones de
adquisicion y enajenacion de activos que se efectlien por cuenta de cada uno de ellos, deben hacerse de
forma tal que representen el mejor interés de cada fondo.

La Administradora velara porque las inversiones efectuadas con los recursos del Fondo se realicen
siempre con estricta sujecion al Reglamento Interno, teniendo como objetivo fundamental maximizar
dichos recursos y resguardar los intereses de los Aportantes. Para estos efectos, las personas que participen
en las decisiones de inversion del Fondo deberan desempefiar sus funciones velando porque los recursos
de éste se inviertan en la forma antes sefialada.

Considerando lo dispuesto en los nimeros UNO y DOS del Reglamento Interno del Fondo, en la inversion
de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de instrumento respecto al
activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la Ley y el Reglamento de la Ley:

(A) Instrumentos referidos en el numeral 2.1 del Reglamento Interno del Fondo: 100%
(B) Instrumentos referidos en el numeral 2.3 del Reglamento Interno del Fondo: 10%

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este numeral, se considerara la
informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que al
efecto fije la CMF.

En la inversién de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes limites maximos de inversion
respecto del emisor de cada instrumento:

(A) Acciones, cuotas o derechos emitidas por fondos de inversion extranjeros: Hasta un porcentaje tal
que no signifique controlar directa o indirectamente al respectivo emisor;

(B) Acciones emitidas por una misma sociedad cuyas acciones no hayan sido registradas como valor
de oferta publica en el extranjero: No habra limite al porcentaje de participacion que el Fondo
podra poseer;

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(5) Politica de Inversion del Fondo, continuacion.

(C) Inversion en instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica y por Estados o Bancos Centrales Extranjeros: Hasta un 10% del activo total del Fondo;
y

(D) Inversion directa o indirecta en instrumentos o valores emitidos o garantizados por un mismo
emisor o grupo empresarial, excluido el Banco Central de Chile y la Tesoreria General de la
Republica y los Estados o Bancos Centrales Extranjeros y sin perjuicio de dar cumplimiento a los
limites de inversion establecidos para los instrumentos indicados en las letras (C) a la (F) del
numeral 2.3 del Reglamento Interno del Fondo: Hasta un 100% del activo total del Fondo.

Los limites indicados en los numerales 2.1, 2.3, 3.1 y 3.2 del Reglamento Interno del Fondo no se
aplicaran (i) durante los primeros 24 meses de operacion del Fondo, contados desde la fecha en que ocurra
la primera colocacion de Cuotas del Fondo; (ii) por un periodo de 6 meses siguientes a colocaciones de
nuevas Cuotas; (iii) por un periodo de 6 meses contado desde la fecha en que el Fondo reciba
distribuciones que representen mas de un 20% del activo total del Fondo; y (iv) durante la liquidacion del
Fondo.

Los excesos de inversion que se produzcan respecto de los margenes indicados en los numerales 2.1, 2.3,
3.1 y 3.2 del Reglamento Interno del Fondo por causas imputables a la Administradora, deberan ser
subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En caso de
que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la administracion, deberan ser subsanados en un
plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en que se produzca dicho exceso. Producido el
exceso, cualquiera sea su causa, no podran efectuarse nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores
excedidos. La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los instrumento
o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

De conformidad a lo indicado anteriormente, la Administradora, por cuenta del Fondo, podra adquirir los
instrumentos y valores indicados en el nimero DOS. Del Reglamento Interno del Fondo, pudiendo
celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para materializar estas operaciones, quedando plenamente
facultada para pactar todo tipo de clausulas de la esencia, naturaleza o meramente accidentales de los
mismos.

El Fondo no contempla realizar operaciones de contratos de derivados, venta corta y préstamos de valores
u operaciones con retroventa o retrocompra.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Administracion de Riesgos

Link Capital Partners Administradora General de Fondos S.A, esta sujeta a politicas de administracion de
riesgo dada por la Gerencia. Estas Politicas incorporan una serie de metodologias para identificar, medir,
reportar, mitigar y controlar los diferentes riesgos a los cuales la Sociedad y sus Fondos administrados se
encuentran expuestos. A continuacion, se detallan las practicas de gobiernos corporativos utilizadas en el
desarrollo de las politicas, metodologias y controles asociados a la gestion para el Fondo de Inversion
Link - PG Direct V.

a) Gestion de riesgo Financiero

El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos financieros; riesgo de crédito; riesgo de mercado y
riesgo de liquidez, los cuales son descritos a continuacion.

6.1 Riesgo de Crédito

El Riesgo de crédito se refiere a la potencial exposicion a pérdidas economicas debido al incumplimiento
por parte de un tercero de los términos y las condiciones que se estipulan en un contrato o convenio.

Al respecto, el Fondo al 31 de diciembre de 2023 no mantiene de manera directa instrumentos de deuda
que lo exponga a este riesgo.

6.2 Riesgo de Mercado

Este riesgo se aplica a préstamos y obligaciones bancarias, depositos a plazo y fondos mutuos, cuentas por
pagar y cuentas por cobrar, instrumentos financieros y derivados, que podrian generar efectos adversos en
la situacidn financiera del Fondo.

Este riesgo se gestiona de acuerdo con:
6.2.1 Riesgo de Precio

Representa la pérdida debido a la variacion en el valor de mercado de los instrumentos financieros. El
Fondo se encuentra expuesto a la volatilidad del precio del Fondo de Inversion extranjero Partners Group
Direct Equity V (USD) C-1, L.P. (el “Fondo PG”), en el cual mantiene el 99,7354% de sus inversiones al
31 de diciembre de 2023. Por lo que una caida de un 1% en la valorizacion de Partners Group Direct
Equity V (USD) C-I, L.P., se traducird en una caida de 0,9974% en la rentabilidad del Fondo. Por otra
parte, un aumento de un 1% en la valorizacion de Partners Group Direct Equity V (USD) C-I, L.P., se
traducira en un aumento de un 0,9974% en la rentabilidad del Fondo.

Al respecto, el Fondo administra su exposicion al riesgo de precio mediante el monitoreo trimestral de los
estados financieros y del capital accounts del Fondo Extranjero.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Administracion de Riesgos, continuacion
6.2.2 Riesgo Tipo de Cambio

Corresponde al riesgo por la potencial pérdida como consecuencia de las fluctuaciones de las divisas de
acuerdo con la volatilidad y posicion de ésta en un determinado momento. La moneda funcional del Fondo
corresponde al dolar de los Estados Unidos de América. Al 31 de diciembre de 2023, El Fondo no posee
inversiones directas en monedas distintas a la funcional.

6.2.3 Riesgo de Tipo de interés

Este riesgo nace de los efectos de las fluctuaciones en los niveles vigentes de las tasas de interés del
mercado sobre el valor razonable de los activos y pasivos financieros del Fondo. El Fondo no se encuentra
expuesto a este tipo de riesgo, por cuanto al 31 de diciembre de 2023 no se encontraba endeudado via
créditos bancarios o uso de lineas de crédito, ni tampoco mantenia inversiones directas en instrumentos de
deuda. No obstante, el Fondo Extranjero podria obtener apalancamiento para llevar a cabo su estrategia de
inversiones, y en consecuencia ¢ste estaria expuesto al riesgo de pérdida por la variacion en la tasa de
interés.

6.3 Riesgo de Liquidez

Este riesgo esta asociado a la posibilidad de que el Fondo no cumpla sus obligaciones cuando llegue el
vencimiento de éstas o ante las solicitudes de rescate, ante lo anterior, el Fondo es de caracter no
rescatable, por lo que no esta afecto directamente a este riesgo. Para el cumplimiento de sus obligaciones,
el Fondo tiene como politica que, a lo menos un 0.01% de sus activos se encuentren invertidos en
instrumentos de alta liquidez.

6.4 Aportes de Capital

El Fondo se ve expuesto al riesgo de que exista incumplimiento en la suscripcion y pago de los aportes
comprometidos al Fondo mediante los contratos de promesa de suscripcion de cuotas, teniendo como
consecuencia el incumplimiento de la obligacion del Fondo proveer los fondos al Fondo de inversion
extranjero “Partners Group Direct Equity V (USD) C-I, L.P.”.

La administradora realiza los llamados de capital con al menos 7 dias de anticipacion a la fecha de pago,
contactando con anterioridad a cada uno de los aportantes para determinar un posible riesgo de
incumplimiento.

6.5 Calculo del valor cuota

Consiste en que una o mas partidas utilizadas para la determinacion del valor cuota del Fondo, contenga
errores o no sea debidamente imputada en el calculo.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Administracion de Riesgos, continuacion

El equipo contable del Fondo es el encargado de calcular diariamente el valor cuota, mientras que el area
de operaciones de la Administradora revisa los pardmetros y bases que inciden en dicho calculo,
controlando diariamente a la determinaciéon del patrimonio del Fondo y el valor cuota de este.
Adicionalmente, el area de Control interno de la Administradora, valida que tanto las inversiones del
Fondo, como los saldos bancarios, estén considerados dentro del portafolio de activos, y debidamente
dentro de lo permitido segun lo definido por el Reglamento Interno del Fondo.

a) Gestion del riesgo juridico

La existencia de modificaciones legales, tributarias o administrativas en los paises o sectores en los cuales
invierta el Fondo, ya sea directa o indirectamente a través de sociedades, puede provocar que los activos
en los cuales invierta el Fondo renten negativamente, o bien, sean menos atractivos para los inversionistas.
Por su parte modificaciones legales, tributarias o administrativas que puedan originarse en nuestro pais,
también podrian afectar el funcionamiento del Fondo.

b) Gestion sobre el patrimonio legal minimo:

Segun lo establece el articulo 5° de la Ley 20.712, transcurrido un afio contando desde la fecha de
deposito del Reglamento Interno del Fondo, el valor total del patrimonio debera ser equivalente, a los
menos, a 10.000 unidades de fomento.

Forma de administrar y mitigar el riesgo: La administradora monitorea diariamente a través de reportes de
control de limites, que dichas variables se estén cumpliendo cabalmente, para actuar oportunamente frente
a eventuales disminuciones del valor total del patrimonio del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio del Fondo equivale a 71.879,22 unidades de fomento y estaba
compuesto por las siguientes partidas:

Aportes 93,03
Resultados Acumulados - -
Resultados del Ejercicio (21,15)

Dividendos Provisorios - -

Otras Inversiones - -

Dado que, al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio de Fondo de Inversién Link- PG Direct V era
equivalente a 71.879,22 Unidades de Fomento, éste cumple con lo sefialado en el articulo 5° de la ley N°
20.712

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Administracion de Riesgos, continuacion

Al 31 de diciembre de 2023, los datos de constitucion de garantia segin poliza de seguro tomada a través
de Cesce Chile Aseguradora S.A ver nota 32 son los siguientes:

Fondo de Inversion Link - PG Direct V 26-04-2024 10.000 32604

Juicios y Estimaciones Contables Criticas
7.1 Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales relacionados. Las
estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes importantes a los valores
contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se describen a continuacion:

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia bursatil

El valor razonable de tales valores no cotizados en un mercado activo puede ser determinado por el Fondo
utilizando fuentes de precios (tales como, agencias de fijacion de precios, ver cuales aplican a cada fondo)
o precios indicativos de “market makers” para bonos o deuda. Las cotizaciones de corredores obtenidas de
fuentes de fijacion de precios pueden ser meramente indicativas.

El Fondo puede aplicar criterio sobre la cantidad y calidad de las fuentes de precios utilizadas. Cuando no
se dispone de ningin dato de mercado, el Fondo puede fijar el precio de las posiciones utilizando sus
propios modelos, los cuales normalmente se basan en métodos y técnicas de valoracion generalmente
reconocidos como norma dentro de la industria. Los “inputs” de estos modelos son principalmente flujos
de efectivos descontados y otros. Los modelos empleados para determinar valores razonables son
validados y revisados periddicamente por personal experimentado en la Administradora,
independientemente de la entidad que los creo.

Los modelos empleados para titulos de deuda se basan en el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados, ajustados por factores de riesgo de liquidez, de crédito y de mercado, de corresponder.

Los modelos utilizan datos observables, en la medida que sea practicable. Sin embargo, factores tales
como riesgo crediticio (tanto propio como de la contraparte), volatilidades y correlaciones requieren que la
administracion haga estimaciones. Los cambios en los supuestos acerca de estos factores podrian afectar el
valor razonable informado de los instrumentos financieros.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Juicios y Estimaciones Contables Criticas, continuacion.

La determinacién de lo que constituye “observable” requiere de criterio significativo de la administracion
del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se
pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan regularmente, son confiables y verificables, no
son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado pertinente.

7.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables
Moneda funcional
La administracion considera el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica como la moneda que mas

fielmente representa el efecto econdmico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

El délar de los Estados Unidos de Norteamérica es la moneda en la cual el Fondo mide su rendimiento ¢
informa sus resultados, asi como también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus inversionistas.
Esta determinacion también considera el ambiente competitivo en el cual se compara al Fondo con otros
productos de inversion en dolar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(8) Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

(a) Activos y pasivos

Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades anonimas abiertas
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas

abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de depositos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Subtotal = = - -
Titulos de Deuda

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - - - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - - - -
Titulos de deuda de corto plazo registrados - - - -
Bonos registrados - - - -
Titulos de deuda de securitizacion - - - -
Cartera de créditos o de cobranza - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal = o . -
Inversiones No Registradas

Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Efectos de comercio no registrados - - - -
Bonos no registrados - - - -
Mutuos hipotecarios endosables - - - -
Otros titulos de deuda no registrados - - - -
Otros valores o instrumentos autorizados - - - -
Subtotal = o . -
Otras Inversiones

Derechos por operaciones con instrumentos derivados - - - -
Primas por opciones - - - -
Otras inversiones - 3.016 3.016 99,7354%
Subtotal - 3.016 3.016 99,7354%

(b) Efectos en Resultados

Resultados realizados
Resultados no realizados

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados, continuacion.

(¢) El movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como sigue:

Saldo inicio al 01 de enero:
Intereses y reajustes de instrumentos

Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable
Compras

Ventas

Otros Movimientos

Valorizacion de inversion

Dando cumplimiento al Oficio Circular N°657 de fecha 31 de enero de 2011, emitido por la Comision
para el Mercado Financiero, el Fondo solicito la valorizacion al 31 de diciembre 2023 de la inversion en
Partners Group Direct Equity V (USD) C-I, L.P., a Pivot Advisors y Analystics Lab, quienes determinaron
los siguientes valores:

Fair Value a septiembre 30, 2023 (*)

Calls y Distributions
Fair Value a diciembre 31, 2023

(*) Tanto para Pivot Advisors y Analystics Lab se lleg6 a la misma valorizacion.
Activos Financieros a valor razonable con Efecto en otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2023, el fondo no posee activos financieros a valor razonable con efecto en otros
resultados integrales.

(10) Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2023, el fondo no posee activos financieros a costo amortizado.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(11) Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee una inversion en una sociedad valorizada por el método de
la participacion.

(12) Propiedades de Inversion
Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee propiedades de inversion.
(13) Cuentas y documentos por cobrar o pagar por operaciones
a) Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee cuentas y documentos por cobrar por operaciones.
b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee cuentas y documentos por pagar por operaciones.

(14) Pasivos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados.

(15) Préstamos
Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee préstamos bancarios ni obligaciones.
(16) Otros Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee otros pasivos Financieros que informar
(17) Otros documentos y cuentas por cobrar y pagar
a) El detalle de otros documentos y cuentas por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee otros documentos y cuentas por cobrar.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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al 31 de diciembre de 2023
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Otros documentos y cuentas por cobrar y pagar, continuacion.

b) El detalle de otros documentos y cuentas por pagar es el siguiente:

Auditorias

Valorizador Independiente
Otros gastos

Ingresos Anticipados

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene ingresos anticipados que informar.
Otros Activos y Otros Pasivos

a) Otros activos:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene otros activos que informar.

b) Otros pasivos:

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene otros pasivos que informar.
Intereses y Reajustes

El detalle de los intereses y reajustes es el siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultado
Activos financieros a costo amortizado

Instrumentos Financieros derivados afectos a contabilidad de cobertura

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no posee Instrumentos Financieros derivados afectos a contabilidad
de cobertura que informar.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(22) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes al efectivo es el siguiente:

Banco de Chile 05-800-60469-06 Dolares
Banco de Chile 00-800-59968-03 Pesos
Fondo Mutuo Banchile ~ Corporate Dollar Dolares

Fondo Mutuo Banchile Capital empresarial Pesos

(23) Cuotas Emitidas

Al 31 de diciembre de 2023, las cuotas suscritas y pagadas del Fondo ascienden a 30.819 para la serie F,
de 1.679.260 para la serie C, de 785.301 para la serie B y de 1.593.280 para la serie CP con un valor cuota
de USD 0,7337 para la serie F, de USD 0,7390 para la serie C, de USD 0,7302 para la seriec B y de USD
0,7393 para la serie CP.

El detalle al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Serie F

27-04-2023 100.000.000 383.237 30.819 30.819

Los Movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Saldo de Inicio -
Colocaciones del Periodo 425.242

Transferencias
Disminuciones

La promesa esta en USD y esta expresada en cuotas del Fondo por el valor cuota al cierre.

Serie C

27-04-2023 100.000.000 20.731.719 1.679.260 1.679.260

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(23) Cuotas Emitidas, continuacion.

Los Movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Saldo de Inicio - - - _
Colocaciones del Periodo 23.004.060 1.679.260 1.679.260 24.683.320

Transferencias -
Disminuciones 272, -

La promesa esta en USD y esta expresada en cuotas del Fondo por el valor cuota al cierre.

Serie B

27-04-2023 100.000.000 9.811.968 785.301 785.301

Los Movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Saldo de Inicio - - - _
Colocaciones del Periodo 10.887.428 785.301 785.301 11.672.729
Transferencias -
Disminuciones .075. -

La promesa esta en USD y esta expresada en cuotas del Fondo por el valor cuota al cierre.

Serie CP

27-04-2023 100.000.000 17.102.433 1.593.280 1.593.280

Los Movimientos relevantes de cuotas son los siguientes:

Saldo de Inicio - - - _
Colocaciones del Periodo 19.004.464 1.593.280 1.593.280 20.597.744

Transferencias - -
Disminuciones -

La promesa esta en USD y esta expresada en cuotas del Fondo por el valor cuota al cierre.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(24) Reparto de Beneficios a los Aportantes

El detalle de los repartos de beneficios distribuidos a los Aportantes durante el periodo 2023 es el
siguiente:

Serie F

En el periodo entre el 27-04-2023 y el 31-12-2023, el fondo no ha distribuido beneficios entre sus aportantes

Serie C

En el periodo entre el 27-04-2023 y el 31-12-2023, el fondo no ha distribuido beneficios entre sus aportantes

Serie B

En el periodo entre el 27-04-2023 y el 31-12-2023, el fondo no ha distribuido beneficios entre sus aportantes

Serie CP

En el periodo entre el 27-04-2023 y el 31-12-2023, el fondo no ha distribuido beneficios entre sus aportantes

(25) Rentabilidad del Fondo

La rentabilidad obtenida por el fondo (valor cuota) en los periodos que se indican es el siguiente:

SERIE F

Nominal (26,63%) - -
Real (*) - - -

El fondo inicio operaciones el 27 de abril de 2023 por lo que para el periodo actual se utilizo el valor cuota inicial de la serie, por
lo mismo no presenta rentabilidad tltimos 12 y 24 meses.
(*) El Fondo no informa rentabilidad real ya que su moneda funcional es do6lar estadounidense.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(25) Rentabilidad del Fondo, continuacion.

SERIE C

Nominal (26,10%) - -
Real (*) - - -

El fondo inicio operaciones el 27 de abril de 2023 por lo que para el periodo actual se utilizo el valor cuota inicial de la serie, por
lo mismo no presenta rentabilidad ultimos 12 y 24 meses.
(*) El Fondo no informa rentabilidad real ya que su moneda funcional es do6lar estadounidense.

SERIE B

Nominal (26,98%) - -
Real (*) - - -

El fondo inicio operaciones el 27 de abril de 2023 por lo que para el periodo actual se utilizé el valor cuota inicial de la serie, por
lo mismo no presenta rentabilidad ultimos 12 y 24 meses.
(*) El Fondo no informa rentabilidad real ya que su moneda funcional es dolar estadounidense.

SERIE CP

Nominal (26,07%) - -
Real (*) - - -

El fondo inicio operaciones el 27 de abril de 2023 por lo que para el periodo actual se utilizo el valor cuota inicial de la serie, por
lo mismo no presenta rentabilidad ultimos 12 y 24 meses.
(*) El Fondo no informa rentabilidad real ya que su moneda funcional es dolar estadounidense.

(26) Valor econémico de la Cuota
Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no ha realizado valorizacién econémica de sus cuotas.
(27) Inversion acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo de Inversion no presenta inversiones acumuladas en cuotas de
fondos de inversion.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(28) Excesos de Inversion
Al 31 de diciembre de 2023, el fondo no presenta excesos de inversion.
(29) Gravamenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no presenta gravamenes y prohibiciones.

(30) Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

Empresas de Deposito de Valores — Custodia
encargada por Entidades Bancarias
Partners Group Direct Equity V -1, L.P. - 100%  99,7354%

100% 0,2646% - -

(31) Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la otra o
ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales, o si se
encuentran comprendidas por el Articulo N°100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneraciéon por administracion

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracion fija anual que se calculara
de acuerdo con los porcentajes que se indican a continuacion para cada Serie de Cuotas del Fondo:

i.  Por la Serie A: hasta 1,19% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie A del Fondo durante el
mes;

ii.  Por la Serie AP: hasta 1,19%% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie AP del Fondo durante el
mes;

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(31) Partes Relacionadas, continuacion.

1il.

1v.

vi.

vil.

Viil.

iX.

X1.

Xii.

Por la Serie B: hasta 0,2380% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie B del Fondo durante el
mes;

Por la Serie BP: hasta 0,2380% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie BP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie C: hasta 0,0893% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie C del Fondo durante el
mes;

Por la Serie CP: hasta 0,0893% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie CP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie D: hasta 0,0357% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido la Serie D en el patrimonio del Fondo durante el
mes;

Por la Serie DP: hasta 0,0357% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie DP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie E: hasta 0,100% (Exento de IVA), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie E del Fondo durante el
mes;

Por la Serie EP: hasta 0,100%% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie EP del Fondo durante el
mes;

Por la Serie F: hasta 0,1785% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie F del Fondo durante el
mes; y

Por la Serie FP: hasta0,1785% (IVA incluido), que se calculara sobre la suma entre: (a) el monto
pendiente por suscribir y pagar de los contratos de promesa de suscripcion de Cuotas de dicha
serie; y (b) el valor promedio que haya tenido el patrimonio de la Serie FP del Fondo durante el
mes;

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(31) Partes Relacionadas, continuacion.

i) Gasto de Remuneracion por Administracion

Remuneracion por administracion
del ejercicio (30)

ii)  Cuenta por Pagar por Remuneracion por Administracion

Remuneracion por pagar a Link
Capital Partners Administradora
General de Fondos S.A. 4

(b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion; a la fecha de los presentes Estados
Financieros mantienen cuotas del Fondo segun se detalla a continuacion.

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023:

SERIE F

-Sociedad administradora
Personas relacionadas
Accionistas de la sociedad
administradora
Empleados

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(31) Partes Relacionadas, continuacion.

SERIE C

Sociedad administradora

Personas relacionadas
Accionistas de la sociedad
administradora
Empleados

SERIE B

Sociedad administradora
Personas relacionadas
Accionistas de la sociedad
administradora
Empleados

SERIE CP

Sociedad administradora

Personas relacionadas
Accionistas de la sociedad
administradora
Empleados

El Fondo de inversion no tiene otras partes relacionadas o transacciones distintas de las mencionadas en
esta nota que debieran revelarse para dar cumplimiento a los requerimientos de revelacion de NIC 24.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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32) Garantia Constituida por la Sociedad Administradora en Beneficio del Fondo (Articulo N°12 Ley
N°20.712)

La Sociedad Administradora, esta sujeta a las disposiciones del Articulo N°12 de la Ley N°20.712.

Poliza de Garantia | Cesce Chile Banco Chile 10.000 26-04-2023 | 26-04-2024

(33) Otros Gastos de Operacion

Los gastos de operacion del Fondo se presentan a continuacion:

Auditoria
Valorizacion Independiente
Abogados

Contabilidad
Otros gastos

(34) Informacion estadistica

El detalle de la informacion estadistica del Fondo es el siguiente:

Abril 0,9996 0,9996 31 2
Mayo 0,9938 0,9938 31 2
Junio 0,9917 0,9917 31 2
Julio 0,9886 0,9886 30 2
Agosto 0,7653 0,7653 24 2
Septiembre 0,7633 0,7633 24 2
Octubre 0,7605 0,7605 23 2
Noviembre 0,7359 0,7359 23 2
Diciembre 0,7337 0,7337 23 2

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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(34) Informacion estadistica, continuacion

Abril 0,9997 0,9997 1.679 3
Mayo 0,9946 0,9946 1.670 3
Junio 0,9933 0,9933 1.668 3
Julio 0,9910 0,9910 1.664 3
Agosto 0,7678 0,7678 1.289 3
Septiembre 0,7664 0,7664 1.287 3
Octubre 0,7644 0,7644 1.284 3
Noviembre 0,7404 0,7404 1.243 3
Diciembre 0,7390 0,7390 1.241 3

Abril 0,9996 0,9996 785 5
Mayo 0,9932 0,9932 780 5
Junio 0,9907 0,9907 778 5
Julio 0,9870 0,9870 775 5
Agosto 0,7637 0,7637 600 5
Septiembre 0,7612 0,7612 598 5
Octubre 0,7579 0,7579 595 5
Noviembre 0,7329 0,7329 576 5
Diciembre 0,7302 0,7302 573 5

Abril 0,9997 0,9997 790 2
Mayo 0,9946 0,9946 786 2
Junio 0,9933 0,9933 785 2
Julio 0,9910 0,9910 783 2
Agosto 0,7678 0,7678 607 2
Septiembre 0,7665 0,7665 1.221 7
Octubre 0,7645 0,7645 1.218 7
Noviembre 0,7406 0,7406 1.180 7
Diciembre 0,7393 0,7393 1.178 7

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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al 31 de diciembre de 2023
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Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo no presenta consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de
asociadas o coligadas.

Sanciones

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad Administradora, sus directores y/o administradores no han sido
objeto de sanciones por parte de algiin organismo fiscalizador.

Hechos posteriores

Con fecha 11 de marzo de 2024, se realiz6 un llamado de capital por un monto total de MUSD 16
correspondiente a 25.268 cuotas de la Serie F, por MUSD 872 correspondiente a 1.364.040 cuotas de la
Serie C, por MUSD 408 correspondiente a 647.927 cuotas de la Serie B y por MUSD 720 correspondiente
a 1.126.459 cuotas de la Serie CP.

Entre el 01 de enero de 2024 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa
los saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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Estados Complementarios a los Estados Financieros

A. RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de

sociedades anonimas abiertas - - - -
Cuotas de fondos mutuos - - - -
Cuotas de fondos de inversion - - - -
Certificados de deposito de valores (CDV) - - - -
Titulos que representan productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depositos a plazo y otros titulos de bancos e

instituciones financieras - - - -
Carteras de crédito o de cobranzas - - - -
Titulos emitidos o garantizados por Estados o

Bancos Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Acciones no registradas - - - -
Cuotas de fondos de inversion privados - - - -
Titulos de deuda no registrados - - - -
Bienes raices - - - -
Proyectos en desarrollo - - - -
Deudores por operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades andnimas inmobiliarias - - - -
Otras inversiones - 3.016 3.016 99,7354%

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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B. ESTADO DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

UTILIDAD (PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERSIONES 1
Enajenacion de acciones de sociedades anonimas -
Enajenacion de cuotas de fondos de inversion -
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos 1
Enajenacion de Certificados de Deposito de Valores -
Dividendos percibidos -
Enajenacion de titulos de deuda -
Intereses percibidos en titulos de deuda -
Enajenacion de bienes raices -
Arriendo de bienes raices -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
PERDIDA NO REALIZADA DE INVERSIONES (820)
Valorizacion de acciones de sociedades anoénimas -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos -
Valorizacion de certificados de Depdsitos de Valores -
Valorizacion de titulos de deuda -
Valorizacion de bienes raices -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades bienes raices -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones (820)
UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERSIONES =
Valorizacion de acciones de sociedades anonimas -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion -
Valorizacién de cuotas de fondos mutuos -
Valorizacion de Certificados de Deposito de Valores -
Dividendos devengados -
Valorizacion de titulos de deuda -
Intereses devengados de titulos de deuda -
Valorizacion de bienes raices -
Arriendos devengados de bienes raices -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados -
Otras inversiones y operaciones -
GASTOS DEL EJERCICIO (68)

Gastos financieros -
Comision de la sociedad administradora (30)
Remuneracion del comité de vigilancia )
Gastos operacionales de cargo del fondo 33)
Otros gastos -
DIFERENCIA DE CAMBIO =

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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C. ESTADO DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO (887)
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones 1
Pérdida no realizada de inversiones (menos) (820)
Gastos del ejercicio (menos) (68)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio (menos) -
DIVIDENDOS PROVISORIOS (menos) -

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida -
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial -
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio (menos) -
Dividendos definitivos declarados (menos) -

Pérdida devengada acumulada (menos) -
Pérdida devengada acumulada inicial (menos) -
Abono a pérdida devengada acumulada (mas) -

Ajuste a resultado devengado acumulado -
Por utilidad devengada en el ejercicio (mas) -
Por pérdida devengada en el ejercicio (mas) -

Las notas adjuntas N°s 1 a 37 forman parte integral de estos estados financieros.
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